
Powered by Quantalys
Per ulteriori informazioni: www.quantalys.it

Osservatorio Quantalys

Settembre 2023

Raccolta
#FUNDFLOWS #AUM #ASSETMANAGERS

https://www.quantalys.it/


 Analisi al 30 Settembre 2023 

Per ulteriori informazioni: 
https://www.quantalys.it

Powered by: 

INDICE 
0. UN QUADRO DI SINTESI ........................................................................................................... 1

1. SINTESI EFFETTO MERCATO .................................................................................................... 2

2. CATEGORIE D’INVESTIMENTO ................................................................................................ 3

3. GESTIONE ATTIVA VS. GESTIONE PASSIVA ........................................................................... 4

4. INVESTIMENTI ESG..................................................................................................................... 5

5. FONDI AZIONARI PER ZONA GEOGRAFICA .......................................................................... 6

6. FONDI AZIONARI PER TIPO DI GESTIONE ............................................................................. 7

7. FONDI AZIONARI PER CAPITALIZZAZIONE DI MERCATO ................................................... 8

8. FONDI AZIONARI ESG ............................................................................................................... 9

9. INVESTIMENTI TEMATICI......................................................................................................... 10

10. FONDI OBBLIGAZIONARI PER ZONA GEOGRAFICA ..........................................................  11

11. FONDI OBBLIGAZIONARI PER TIPOLOGIA DI EMITTENTE ................................................ 12

12. FONDI BILANCIATI PER PROFILO DI RISCHIO ..................................................................... 13

13. RACCOLTA PER DIMENSIONE DELLA SOCIETÀ DI GESTIONE ......................................... 14

14. TOP 10 DELLE SOCIETÀ DI GESTIONE E FONDI PER RACCOLTA .................................... 15

15. FOCUS ITALIA ........................................................................................................................... 16

16. RACCOLTA PER TIPOLOGIA DI INVESTITORI ...................................................................... 17

METODOLOGIA ..............................................................................................................................18

QUANTALYS ....................................................................................................................................18 



 Analisi al 30 Settembre 2023 

Per ulteriori informazioni: 
https://www.quantalys.it [1] 

Powered by: 

Source: Quantalys -  fondi aperti distribuiti in Europa 

aggiornati al 30 Settembre 2023 

Collecte hors effet marché

-10
-4

-8
4

-11
-16

0. UN QUADRO DI SINTESI

 

ASSETS UNDER MANAGEMENT 

Settembre 2023
UNIVERSO DEI FONDI EUROPEI 

FLUSSI DI RACCOLTA SETTEMBRE 

 -45 Mrd € [-0,50%]

FLUSSI DI RACCOLTA YTD 

17 Mrd € [+0,20%] 

24 081 [+40] 

NUMERO DI FONDI  

9 333 Mrd € 

ASSETS UNDER MANAGEMENT 

SOCIETÀ DI GESTIONE 
LOCALE 

5 519 [+22]

618 Mrd€ 

-3 Mrd€

 4 Mrd€ 

FLUSSI DI RACCOLTA SETTEMBRE 

FLUSSI DI RACCOLTA YTD 

[-0,54%] 

[+0,62%] 

REGIONALE 

8 733 [+27]

2 278 Mrd€ 

-9 Mrd€

-29 Mrd€

FLUSSI DI RACCOLTA SETTEMBRE 

FLUSSI DI RACCOLTA YTD 

[-0,42%] 

[-1,35%] 

GLOBALE 

9 829 [-9]

6 436 Mrd€ 

-32 Mrd€

 43 Mrd€ 

FLUSSI DI RACCOLTA SETTEMBRE 

FLUSSI DI RACCOLTA YTD 

[-0,52%] 

[+0,72%] 

FLUSSI DI RACCOLTA SETTEMBRE(MRD€) 

■ AZIONARI   ■ OBBLIGAZIONARI  ■ MONETARI

■ BILANCIATI   ■ PERF. ASSOLUTA   ■ ALTRI 

ASSET CLASS DI INVESTIMENTO 
AZIONARI 

9 044 [+24]

3 942 Mrd€ 

-16 Mrd€

-10 Mrd€

FLUSSO DI RACCOLTA SETTEMBRE 

FLUSSI DI RACCOLTA YTD 

[-0,43%] 

[-0,29%] 

OBBLIGAZIONARI

O
 923 [-4 418]

2 241 Mrd€ 

-11 Mrd€

38 Mrd€ 

FLUSSI DI RACCOLTA SETTEMBRE 

FLUSSI DI RACCOLTA YTD 

[-0,53%] 

[+1,79%] 

BILANCIATI 

 5 651 [+15]

1 286 Mrd€ 

-8 Mrd€

-44 Mrd€

FLUSSI DI RACCOLTA SETTEMBRE 

FLUSSI DI RACCOLTA YTD 

[-0,64%] 

[-3,33%] 

NUMERO DI FONDI 

ASSETS UNDER MANAGEMENT ASSETS UNDER MANAGEMENT ASSETS UNDER MANAGEMENT 

NUMERO DI FONDI NUMERO DI FONDI  

TIPOLOGIE DI GESTIONE 
ETF 

 2 013 [-6]

1 645 Mrd€ 

2 Mrd€ 

76 Mrd€ 

FLUSSI DI RACCOLTA SETTEMBRE 

FLUSSI DI RACCOLTA YTD 

[+0,16%] 

[+5,74%] 

ESG 

 7 408  [+146]

4 390 Mrd€ 

-10 Mrd€

-16 Mrd€

FLUSSI DI RACCOLTA SETTEMBRE 

FLUSSI DI RACCOLTA YTD 

[-0,25%] 

[-0,42%] 

TEMATICI 

773  [+3]

290 Mrd€ 

0 Mrd€ 

-5 Mrd€

FLUSSI DI RACCOLTA SETTEMBRE 

FLUSSI DI RACCOLTA YTD 

[-0,08%] 

[-1,82%] 

ASSETS UNDER MANAGEMENT 

NUMERO DI FONDI 

ASSETS UNDER MANAGEMENT ASSETS UNDER MANAGEMENT 

NUMERO DI FONDI NUMERO DI FONDI 

ASSETS UNDER MANAGEMENT ASSETS UNDER MANAGEMENT 

NUMERO DI FONDI NUMERO DI FONDI  NUMERO DI FONDI 

DISTRIBUES



Per ulteriori informazioni: 
https://www.quantalys.it [2] 

1. SINTESI EFFETTO MERCATO
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EVOLUZIONE DEL PATRIMONIO GESTITO IN EUROPA - EFFETTO RACCOLTA ED EFFETTO MERCATO (YTD)

(Source: Quantalys – valori in miliardi di Euro calcolati al 30 Settembre 2023)

9333 Mrd€

8759 Mrd€

+17 mrd€ Eff. Raccolta

+556 mrd€ Eff. Mercato

(%) (Mrd€) (%) (Mrd€)

Azionari 3 527 12,1% 425 -0,3% -10 3 942

Obbligazionari 2 118 4,0% 85 1,8% 38 2 241

Monetari 1 281 2,6% 33 6,2% 79 1 393

Bilanciati 1 313 1,3% 17 -3,3% -44 1 286

Perf. Assoluta 219 -1,3% -3 -15,3% -33 183

Altri 301 -0,4% -1 -4,1% -12 288

Totale 8 759 6,3% 556 0,2% 17 9 333            
Source: Quantalys -  dati al 30 Settembre 2023

Categorie d'Investimento
AUM al 2022 

(Mrd€)

Effetto Mercato YTD Effetto Raccolta YTD AUM a fine 

Settembre 

USA 39,0% Mercati emergenti -2,0%

Europa 13,3% Asia 2,3%

Globale 8,3% Altri 2,8%

Europa 8,7% Asia -10,8%

Mercati emergenti 3,6% Globale 1,8%

Altri 2,6% USA 1,8%

Aggressivi 4,3% Flessibili 0,6%

Equilibrati 2,0% Prudenti 0,9%

Big Data / Intelligenza artificiale 29,5% Benessere della popolazione / Stili di vita -8,9%

Robotica / Automazione 13,2% Energie alternative -6,3%

Sicurezza 11,4% Economia circolare -6,0%

Millennials 11,2% Food -5,6%

Disruption 9,5% Smart City / Urbanizzazione -0,9%

Azione Climatica 5,9% Biodiversità 1,1%

Digitalizzazione 5,9% Invecchiamento della popolazione 2,7%

Riduzione delle disuguaglianze 3,0% Water 3,0%

Multi-Tematici / Mega-Trends 3,0%

TOP ▲ FLOP ▼

Azionari

Obbligazionari

Bilanciati

Tematici

Source: Quantalys -  dati al 30 Settembre 2023

Perf. YTD Perf. YTD
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2. CATEGORIE D’INVESTIMENTO

Nel 2023, gli Asset Under Management sono passati da 8 759 Mrd€ a 9 333 Mrd€ segnando una raccolta di capitali pari 
a 17 Mrd€ ed un effetto di mercato relativo del 6%. I fondi monetari hanno registrato i flussi di raccolta maggiore sia in 
assoluto (79 Mrd€) che in termini relativi (6%). Mentre i fondi bilanciati sono quelli con il più alto decremento nella 
raccolta in assoluto (-44 Mrd€). In termini relativi, è la categoria perf. assoluta quella con il più alto decremento nella 
raccolta (-15%). Nel mese di settembre, si registra un decremento della raccolta netta globale di -44,8 Mrd€, l’unica 
categoria ad aver registrato una raccolta positiva è quella dei monetari (3,9 Mrd€), il maggior decremento invece è 
stato registrato nella categoria azionari (-16,0 Mrd€).
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EVOLUZIONE DEL PATRIMONIO GESTITO IN EUROPA
(Source: Quantalys – valori in miliardi di Euro calcolati al 30 Settembre 2023)

42% 24% 15% 14% 2% 3%

Ripartizone per Categorie d'investimento (% su totale)

Azionari Obbligazionari Monetari Bilanciati Perf. Assoluta Altri Totale

-00%
+1,8%

+6,2%

-3,3%

-15,3%

-4,1%

+0,2%

-20%

-15%

-10%

-5%

0%
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Effetto Raccolta cumulata da inizio anno (% sull' 

ammontare iniziale)

+12,1%

+4,0%
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Raccolta cumulata per anni civili (Mrd €) 
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-25
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0

Perf. Assoluta

-17

-12

-10
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-16

-14

-12

-10

-8

-6
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-2

0

Altri

-202

17
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Totale

Source: Quantalys - dati  al 30 Settembre 2023 
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3. GESTIONE ATTIVA VS. GESTIONE PASSIVA

Al 30 Settembre 2023, la gestione attiva costituisce 82% degli Asset Under Management, mentre la gestione passiva il 
restante 18%. Nel 2023, la raccolta YTD della gestione passiva ammonta a 76 Mrd€. Durante il mese di settembre, i 
fondi attivi hanno realizzato un decremento dei flussi di raccolta pari a -47,1 Mrd€ mentre i fondi passivi hanno 
realizzato un incremento nella raccolta di 2,3 Mrd€.
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EVOLUZIONE DEL PATRIMONIO GESTITO IN EUROPA PER TIPO DI GESTIONE
(Source: Quantalys – valori in miliardi di Euro calcolati al 30 Settembre 2023)

82% 18%

Ripartizione per tipo di gestione (% su totale)

Attiva Passiva Totale

-0,8%

+5,7%

+0,2%

-2%
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Source: Quantalys - dati  al 30 Settembre 2023 
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4. INVESTIMENTI ESG

Al 30 Settembre 2023, i fondi ESG rappresentano il 47% degli Asset Under Management, mentre i fondi NON-ESG il 
53%. Nel 2023, il decremento della raccolta YTD dei fondi ESG a -16 Mrd€. Durante il mese di settembre, i fondi ESG 
hanno realizzato un decremento della raccolta pari a -10,2 Mrd€, e i fondi NON-ESG hanno realizzato un decremento 
della raccolta di -34,6 Mrd€.
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EVOLUZIONE DEL PATRIMONIO GESTITO IN EUROPA ESG vs. NON - ESG
(Source: Quantalys – valori in miliardi di Euro calcolati al 30 Settembre 2023)

47% 53%

Ripartizione per strategia (% su totale)

ESG NON-ESG Totale

-0,4%
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+0,2%
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Source: Quantalys - dati  al 30 Settembre 2023 
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5. FONDI AZIONARI PER ZONA GEOGRAFICA

Nel 2023, gli Asset Under Management dei fondi Azionari sono passati da 3 529 Mrd€ a 3 942 Mrd€ con un decremento 
della raccolta di-10 Mrd€ ed un effetto di mercato relativo del 12%. La categoria Globale ha registrato la raccolta 
maggiore in assoluto (25 Mrd€). In termini relativi invece è la categoria Mercati emergenti quella con la raccolta 
maggiore (3%). Al contrario, è la categoria Europa che ha registrato il maggior decremento nella raccolta sia in assoluto 
(-34,36 Mrd€) che in termini relativi (-4%). Nel mese di settembre, si registra un decremento nella raccolta netta globale 
di -16,0 Mrd€ con il maggior incremento nella raccolta nella categoria USA (2,5 Mrd€) e il maggior decremento nella 
raccolta nella categoria Europa (-8,8 Mrd€).

0

500

1 000

1 500

2 000

2 500

3 000

3 500

4 000

4 500

12/18 03/19 06/19 09/19 12/19 03/20 06/20 09/20 12/20 03/21 06/21 09/21 12/21 03/22 06/22 09/22 12/22 03/23 06/23 09/23

EVOLUZIONE DEL PATRIMONIO AZIONARIO GESTITO IN EUROPA PER ZONA GEOGRAFICA
(Source: Quantalys – valori in miliardi di Euro calcolati al 30 Settembre 2023)

4% 11% 23% 30% 20% 13%

Ripartizione per zona geografica (% su totale)

Asia Mercati emergenti Europa Globale USA Altri Totale

-1,4%
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Source: Quantalys - dati  al 30 Settembre 2023 
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6. FONDI AZIONARI PER TIPO DI GESTIONE

Al 30 Settembre 2023, la gestione attiva costituisce il 70% degli Asset under Management dei fondi azionari mentre la 
gestione passiva il restante 30%. L’incremento dei flussi di raccolta YTD della gestione passiva ammonta a +41 Mrd€, il 
decremento dei flussi di raccolta YTD della gestione attiva ammonta a – 51Mrd€.  Nel mese di settembre i fondi azionari 
attivi hanno realizzato un decremento della raccolta pari a -22 Mrd€, mentre i fondi azionari passivi un incremento della 
raccolta pari a 6 Mrd€. 
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EVOLUZIONE DEL PATRIMONIO AZIONARIO GESTITO IN EUROPA PER TIPO DI GESTIONE 
(Source: Quantalys – valori in miliardi di Euro calcolati al 30 Settembre 2023)

70% 30%

Ripartizione per tipo di gestione (% su totale)
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7. FONDI AZIONARI PER CAPITALIZZAZIONE DI MERCATO

Al 30 settembre2023, la distribuzione degli AUM per capitalizzazione di mercato risulta la seguente: il 62% spetta ai 
fondi "large cap", il 33% ai fondi “blend” ed il 4% agli “small cap”.
 I fondi “large cap” hanno registrato i maggiori flussi di raccolta del periodo pari a +18Mrd€, i fondi “blend” hanno 
invece registrato il più alto decremento nella raccolta pari a -21 Mrd€. Nel mese di settembre sono stati i fondi “large 
cap” ad aver registrato il maggior incremento di raccolta (+1,7 Mrd€), mentre i fondi "blend" hanno registrato il più alto 
decremento di raccolta pari a -14,6 Mrd€. 
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EVOLUZIONE DEL PATRIMONIO AZIONARIO GESTITO IN EUROPA PER CAPITALIZZAZIONE DI MERCATO

(Source: Quantalys – valori in miliardi di Euro calcolati al 30 Settembre 2023)

62% 4% 33%

Ripartizione per capitalizzazione di mercato (% su totale)
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8. FONDI AZIONARI ESG

Al 30 settembre 2023, i fondi ESG rappresentano il 48% degli Asset under Management dei fondi azionari mentre la 
gestione NON-ESG il restante 52%. Il decremento nella raccolta YTD dei fondi azionari ESG ammonta a -22 Mrd€, circa il 
215% del totale dei flussi di raccolta. Nel mese di settembre, i fondi azionari ESG hanno realizzato un decremento nella 
raccolta pari a -8,8 Mrd€, e i fondi azionari NON-ESG pari a -7,2 Mrd€. 
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9. INVESTIMENTI TEMATICI

Al 30 settembre 2023, gli Asset Under Management delle 17 tematiche son passati da 287 Mrd€ a 290 Mrd€ segnando 
una raccolta di capitali pari a -5 Mrd€. 
In termini assoluti, è la tematica azione climatica ad aver registrato la maggior raccolta +3,2Mrd€ mentre la tematica 
Smart City / Urbanizzazione ad aver registrato il maggior decremento nella raccolta (-3,3Mrd€). In termini relativi, 
invece, sempre nel mese di settembre è la tematica Biodiversità ad aver registrato la maggior raccolta (+20%) e la 
tematica Food ad aver registrato il maggior decremento (-19%). 
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10. FONDI OBBLIGAZIONARI PER ZONA GEOGRAFICA

Nel 2023, gli Asset Under Management dei fondi obbligazionari sono passati da 2 117 Mrd€ a 2 241 Mrd€ segnando una 
raccolta di capitali di 38 Mrd€ ed un effetto di mercato relativo del +4%. I fondi appartenenti alla categoria Europa 
hanno registrato la maggior raccolta in assoluto pari a 27,2 Mrd€, mentre in termini relativi è stata la categoria USA ad 
aver registrato la maggior raccolta (7%). Invece, la categoria Mercati emergenti è quella con il maggior decremento 
nella raccolta sia in assoluto (-17 Mrd€) che in termini relativi (-8%). Il mese di settembre, registra un decremento nella 
raccolta netta globale di 11,5 Mrd€ con la maggior raccolta nella categoria USA (+7,5 Mrd€) e il maggior decremento 
nella raccolta nella categoria Mercati emergenti (-10,38 Mrd€).

0

500

1 000

1 500

2 000

2 500

3 000

12/18 03/19 06/19 09/19 12/19 03/20 06/20 09/20 12/20 03/21 06/21 09/21 12/21 03/22 06/22 09/22 12/22 03/23 06/23 09/23

EVOLUZIONE DEL PATRIMONIO OBBLIGAZIONARIO GESTITO  IN EUROPA PER ZONA GEOGRAFICA
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 11. FONDI OBBLIGAZIONARI PER TIPOLOGIA DI EMITTENTE

Analizzando gli Assets under Management per fondi obbligazionari per tipo di emittente, al 30 settembre 2023, le 
obbligazioni categorizzate come Corporate son quelle che registrano la maggior raccolta in assoluto (31 Mrd€). In 
termini relativi, è la categoria Governativi quella con la maggior raccolta (13%). 
Al contrario, in termini assoluti è la categoria Altri a registrare il maggior decremento nella raccolta (-24 Mrd€) in 
termini relativi è la categoria High Yield (-4%). Nel mese di settembre, le obbligazioni corporate hanno registrato la 
maggior raccolta (8,3 Mrd€), mentre le obbligazioni altri hanno visto il maggior decremento nella raccolta (-12,4 Mrd€).
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12. FONDI BILANCIATI PER PROFILO DI RISCHIO

Nel 2023, gli Asset Under Management dei fondi bilanciati sono passati da 1 314 Mrd€ a 1 286 Mrd€ con un 
decremento nella raccolta di -44 Mrd€ ed un effetto di mercato relativo del 1%. La categoria aggressivi è quella con la 
maggior raccolta in assoluto (2 Mrd€) ed in termini relativi (1%). Invece, la categoria flessibili è quella con il maggior 
decremento nella raccolta in assoluto (-44 Mrd€). In termini relativi, è la categoria fondi a scadenza quella con il 
maggior decremento nella raccolta (-13%). Nel mese di settembre, si registra un decremento nella raccolta netta 
globale di -8,16 Mrd€ con la maggior raccolta nella categoria prudenti (0,2 Mrd€) e il maggior decremento nella raccolta 
nella categoria flessibili (-8,2 Mrd€).
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13. RACCOLTA PER DIMENSIONE DELLA SOCIETÀ DI GESTIONE

Al 30 Giugno 2023, la distribuzione degli AUM delle società di gestione per dimensione del mercato risulta la seguente: 
il 69% spetta alle società globali, il 24% alle società regionali ed il 7% alle società locali. 
Nel 2023 in termini assoluti, sono le società "Regionali" ad aver registrato il maggior decremento nella raccolta (-29,4 
Mrd€), le società "Locali" hanno raccolto 3,7 Mrd€ e le società "Globali" +43,2 Mrd€. Nel mese di settembre, le 
"Globali" hanno registrato il maggior decremento nella raccolta (-32,5 Mrd€) mentre le società "Regionali" hanno 
registrato un decremento nella raccolta -9,1 Mrd€ e le "Locali" di -3,2 Mrd€. 
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 14. TOP 10 DELLE SOCIETÀ DI GESTIONE E FONDI PER RACCOLTA
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15. FOCUS ITALIA

Nel 2023, gli Asset Under Management dei fondi italiani sono passati da 126 Mrd€ a 78 Mrd€ con una raccolta di -0,04 
Mrd€ ed un effetto di mercato relativo del -38%. I fondi azionari hanno registrato la maggior raccolta in assoluto pari a 
4 Mrd e la maggior raccolta anche in termini relativi (+23%). Invece, i fondi bilanciati hanno registrato il maggior 
decremento nella raccolta sia in assoluto (-6 Mrd€) che in termini relativi (-9%). Nel mese di settembre, si registra una 
raccolta netta globale di 0,21 Mrd€ con la maggior raccolta nella categoria obbligazionari (0,3 Mrd€) e il maggior 
decremento nella raccolta nella categoria bilanciati (-0,1 Mrd€).
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 16. RACCOLTA PER TIPOLOGIA DI INVESTITORI

Al 30 settembre 2023, i fondi categorizzati retail hanno registrato la maggior raccolta di flussi, pari a 338 Mrd € (6% in 
termini relativi), mentre i fondi categorizzati istituzionali hanno registrato il maggior decremento nella raccolta, pari a 
- 185 Mrd € (-15% in termini relativi). Durante il mese di settembre, ma maggior raccolta è stata registrata dai fondi
istituzionali (12,1 Mrd€) mentre il maggior decremento dai fondi retail (-49 Mdr€).
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(Source: Quantalys – valori in miliardi di Euro calcolati al 30 Settembre 2023)
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