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1. Quantalys

Quantalys pubblica con regolarita la tavola dei rendimenti annuali che costituisce un prezioso strumento per fare
un bilancio dell'anno appena concluso e per trarre utili insegnamenti dai dati storici riferiti ai principali indici di

mercato.

La tavola dei rendimenti non & uno strumento di previsione ma offre spunti di riflessione sulla dinamica dei

mercati e sulla rilevanza delle scelte di diversificazione del portafoglio.

La tentazione di fare «surf» sui mercati e di cogliere le opportunita che anno per anno si rendono disponibili

rappresenta da sempre il sogno degli investitori e la promessa di alcuni gestori (flex).

I 2022 non ha fornito porti sicuri, ma in qualche modo ha confermato il ruolo di diversificatore del dollaro e messo

in discussione invece quello delle commodities. Molto si € discusso sulla correlazione bond — equity.
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1. Quantalys Toro ed orso
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1. Quantalys La tavola dei rischi

Quantalys

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 “°nasd

periodo

MSCI Italy 22.81%
MSCI Pacific 17,15%
MSCI Emerging Markets 19,59%
MSCI USA 18,23%
MSCI World 16,79%
Ester 0,22%
ICE BofA USD 3-Month Deposit F 9,18%
ICE BofA Euro Broad Market 3,64%
ICE BofA Euro Government 4,38%

ICE BofA Euro Corporate 3,33%
ICE BofA Global Broad Market 6,55%
ICE BofA Glb Cross Corp&Gov 8,56%
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1. Quantalys | portafogli modello

Asset allocation

@® Proposta target (Rendimento atteso : 4,19 %) (Volatilita attesa : 7,46 %)
® Frontiera efficiente
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1. Quantalys L’evoluzione del montante nel conto: PTFS5

Portafoglio 5 - 90%
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1. Quantalys L’evoluzione del montante nel conto: PTF5

Portafoglio 5 - 95%
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1. Quantalys L’evoluzione del montante nel conto: PTF5

Portafoglio 5 - 98%
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1. Quantalys L’evoluzione del montante nel conto: PTF10

Portafoglio 10 - 90%
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1. Quantalys L’evoluzione del montante nel conto: PTF15

Portafoglio 15 - 90%

240
220
200
180
160
140

120

- x
= Best case = [\ediana e \Norst Case = \lontante

P A R R RN R PN T ¥ A T | N L L AR N T N N VN Vol A AR | A AN VT S A v < AN VN < A s R N A R :
FEEF S FEE S Y Y S Y EFEEEY EEEEEyE F ey s

Quantalys

HARVEST GRROUS



1. Quantalys L’evoluzione del montante nel conto: PTF20

Portafoglio 20 - 90%
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Paolo Cucurachi
Partner e Membro del Comitato
Scientifico di Quantalys
pcucurachi@quantalys.it

quantalys.it

Via San Siro 33 — 20149 Milano

13


http://www.quantalys.it/
mailto:pcucurachi@quantalys.it

	Diapositiva numero 1
	Diapositiva numero 2
	Diapositiva numero 3
	Diapositiva numero 4
	Diapositiva numero 5
	Diapositiva numero 6
	Diapositiva numero 7
	Diapositiva numero 8
	Diapositiva numero 9
	Diapositiva numero 10
	Diapositiva numero 11
	Diapositiva numero 12
	Diapositiva numero 13

