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1 | Dove si colloca la selezione dei gestori nel processo di       
investimento?
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1 | La valutazione e la selezione dei gestori

La valutazione e la selezione dei gestori sono due facce della 
stessa medaglia… che tuttavia rispondono ad obiettivi diversi 

e devono pertanto usare metriche e logiche differenti

Oggi-t +t
Ex post

 Misurare il rendimento TW e MW
 Misurare il rischio (σ, DSR, Max DD)
 Misura l’efficienza (Sharpe ratio)
 Misura l’abilità (α, γ)
 Misurare la fortuna (persistenza)
 Attribuire un rating

Ex ante
 Stimare l’esposizione ai mercati (β)
 Stimare misure relative e non assolute
 Stimare misure di abilità e non solo di 

efficienza
 Tenere conto della composizione del 

portafoglio
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1 | La valutazione dei gestori (ex post)



1 | La valutazione dei gestori (ex post): efficienza vs abilità
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1 | Le misure di Risk Adjusted Performance
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1 | Le misure di Risk Adjusted Performance
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1 | L’analisi ex ante: cosa ci si attende dall’asset allocation? 
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2 | I modelli di ottimizzazione multimanager: la coerenza
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2 | I modelli di ottimizzazione multimanager: 
la ricerca dell’α
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2 | Il dibattito tra gestione attiva e passiva
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2 | Quale contributo può dare la selezione dei gestori?
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3 | I modelli di ottimizzazione multimanager: 
la ricerca dell’alfa
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3 | Il modello di ottimizzazione multimanager di Quantalys
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4 | Le asset class da tradurre in prodotti



4 | Il cruscotto del motore di ottimizzazione multimanager



4 | La gestione passiva
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4 | La gestione passiva diversificata
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4 | La gestione a rischio controllato
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4 | La gestione attiva

α



Contatti

QUANTALYS Italia

Via San Siro 33, 20149 - Milano

(+39) 02 48 199 365

info@quantalys.it

www.quantalys.it

Menzioni Legali

© Quantalys. Le informazioni contenute nel presente documento hanno carattere puramente indicativo. Né il presente documento né

la sua consegna ad alcun destinatario costituisce o intende costituire o contiene o forma parte di alcuna offerta o invito a comprare o

vendere titoli o strumenti finanziari collegati. Ogni eventuale offerta o sollecitazione sarà effettuata per mezzo di un prospetto

informativo.

Twitter Official Page

YouTube Official Page

LinkedIn Official Page

Seguici su:

mailto:info@quantalys.it
mailto:info@quantalys.it
https://twitter.com/QuantalysItalia
https://www.youtube.com/channel/UCG5QvnkSGEOcEbiOEV808dQ
https://www.youtube.com/channel/UCGHk1ErcTcBw-Dnh3hSsbBA
https://www.linkedin.com/company/quantalys-italia
https://www.linkedin.com/company/quantalys-italia

	Dai portafogli modello alla proposta di investimento: il tool Quantalys di ottimizzazione di portafogli di strumenti e prodotti di risparmio gestito
	Indice
	Indice
	1 | Dove si colloca la selezione dei gestori nel processo di       investimento?
	1 | La valutazione e la selezione dei gestori
	Diapositiva numero 6
	1 | La valutazione dei gestori (ex post): efficienza vs abilità
	1 | Le misure di Risk Adjusted Performance
	Diapositiva numero 9
	1 | L’analisi ex ante: cosa ci si attende dall’asset allocation? 
	Indice
	2 | I modelli di ottimizzazione multimanager: la coerenza
	2 | I modelli di ottimizzazione multimanager: �la ricerca dell’
	2 | Il dibattito tra gestione attiva e passiva
	Diapositiva numero 15
	Indice
	3 | I modelli di ottimizzazione multimanager: �la ricerca dell’alfa
	Diapositiva numero 18
	Indice
	4 | Le asset class da tradurre in prodotti
	4 | Il cruscotto del motore di ottimizzazione multimanager
	4 | La gestione passiva
	4 | La gestione passiva diversificata
	4 | La gestione a rischio controllato
	4 | La gestione attiva
	Diapositiva numero 26

